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؛ أداء مرن وربحية على 2026شركة القاهرة للدواجن تصدر نتائج النصف الأول من عام 
 الرغم من ضغوط الهوامش.

 2026 عامل الاولالنصف  أهم مؤشرات الأداء
 

  

 

 

 

 

 

عن نتائجها للنصف الأول من  (في البورصة المصرية POUL.CA) القاهرة للدواجن| القاهرة | أعلنت شركة  2026أغسطس  12
مليون جنيه مصري، مدفوعة بنمو  8,008% على أساس سنوي لتصل إلى 1.6، مسجلةً زيادة طفيفة في الإيرادات بنسبة 2026عام 

دواجن. وعلى الرغم من التحديات المستمرة في أحجام مبيعات الدواجن وارتفاع أسعار الأعلاف، والتي عوضت انخفاض أسعار بيع ال
السوق وضعف القوة الشرائية للمستهلكين، حافظت الشركة على ربحية إيجابية، إلا أن الهوامش تعرضت لضغوط نتيجة ارتفاع تكاليف 

 .المدخلات
 

% على 43.7بنسبة  2026ام خلال النصف الأول من ع (EBITDA) انخفضت الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك
، مع استقرار هامش 2025مليون جنيه مصري، وذلك مقارنةً بقاعدة مرتفعة في النصف الأول من عام  1,102أساس سنوي لتصل إلى 

% على أساس سنوي ليصل 23.3%. كما انخفض صافي الربح بنسبة 13.8الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك عند 
 .%16.1نقطة مئوية ليصل إلى  5.2مليون جنيه مصري، وتراجع هامش صافي الربح بمقدار  1,288إلى 

 

% مقارنة بالربع الأول من عام 6.1بنسبة  2026ومن المشجع أنه على أساس ربع سنوي، تحسن صافي الربح في الربع الثاني من عام 
يعكس قدرة الشركة على استعادة الزخم حتى مع استمرار ضغوط نقطة مئوية، مما  0.9، مع توسع هامش صافي الربح بمقدار 2026

 هامش الربح الإجمالي. ويبرز هذا الأداء مرونة الشركة التشغيلية في ظل ظروف السوق المتقلبة.
 
 
 
 

 تصل في الإيرادات نمو 2%

 مليون جنيه 8,008إلى 

 مصري

مليون 1,909 الربح  مجمل

 % 30 إنخفاضجنيه مصري ب

 

 %24الربح مجمل هامش 

مليون جنيه مصري  1,102

أرباح قبل الفوائد والضرائب 

والإهلاك والاستهلاك بهامش 

14% 

مليون 1,288 صافي الربح 

 % 16جنيه مصري بهامش 
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 أداء القطاعات
 قطاع الأعلاف

أساس سنوي، مدفوعة بانخفاض في جميع % على 9، بنسبة 2026انخفضت إجمالي أحجام مبيعات الأعلاف، خلال النصف الأول من عام 
، عندما انتعشت الأحجام بشكل حاد بعد تراجع العام 2025القطاعات. وجاء هذا الانكماش مقابل قاعدة مرتفعة في النصف الأول من عام 
% 3وبنسبة  2025% مقارنة بالربع الثاني من عام 16السابق بسبب تقلبات العملة. وعلى أساس ربع سنوي، انخفضت الأحجام بنسبة 

 .2026مقارنة بالربع الأول من عام 
، مدفوعة بارتفاع سعر الصرف وأسعار المواد 2026% على أساس سنوي خلال النصف الأول من عام 9وارتفعت متوسط الأسعار بنسبة 

%، دون تغيير عن النصف 5عند  الخام. وعلى الرغم من زيادة الأسعار، استقر هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك
 ، حيث عوضت زيادة تكاليف المدخلات وانخفاض الأحجام المكاسب السعرية.2025الأول من عام 

 

 قطاع الدواجن

% على أساس سنوي، مع زيادة ملحوظة 34، تحسناً ملحوظاً بنسبة 2026شهدت أحجام الكتاكيت الأمهات، خلال النصف الأول من عام 
، وذلك بفضل ظروف التربية الملائمة 2026% مقارنة بالربع الأول من عام 21وبنسبة  2025بالربع الثاني من عام  % مقارنة72بنسبة 

، ارتفعت أحجام 2026% على أساس سنوي. وفي الربع الثاني من عام 16ومراحل الدورة الإنتاجية. كما نمت أحجام كتاكيت التسمين بنسبة 
% مقارنة بالربع الأول من عام 6، لكنها انخفضت بشكل طفيف بنسبة 2025بالربع الثاني من عام  % مقارنة18كتاكيت التسمين بنسبة 

% على أساس سنوي، مع زيادة أحجام الربع 38بسبب التوزيع الدوري. واتبعت أحجام الطيور الحية نمطاً مماثلًا، حيث ارتفعت بنسبة  2026
% على أساس ربع سنوي مقارنة بالربع 13، لكنها انخفضت بنسبة 2025ثاني من عام % مقارنة بالربع ال53بنسبة  2026الثاني من عام 
 .، مما يعكس التوزيع الموسمي المعتاد2026الأول من عام 

، تعافى 2025واستقرار ظروف التربية مقارنة بالنصف الأول من عام  2026ونظراً لعدم وجود تفش للأمراض في النصف الأول من عام 
كبير، مما خفف من حدة نقص المعروض الذي كان قد دفع الأسعار إلى الارتفاع في العام السابق. ونتيجة لذلك، صححت الإنتاج بشكل 

جنيهاً مصرياً للكتكوت،  348% لتصل إلى 24الأسعار المتوسطة مسارها نحو الانخفاض: حيث انخفضت أسعار الكتاكيت الأمهات بنسبة 
% لتصل 9جنيهاً مصرياً للكتكوت، كما انخفضت أسعار الطيور الحية بنسبة  22% لتصل إلى 52ة وانخفضت أسعار كتاكيت التسمين بنسب

جنيهاً مصرياً للكيلوجرام. وأدى هذا التطبيع في الأسعار، إلى جانب انتعاش الأحجام، إلى تراجع هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب  77إلى 
 .2025% في النصف الأول من عام 32، مقارنة بـ 2026نصف الأول من عام % في ال15والإهلاك والاستهلاك للقطاع إلى 

 

 )كوكي) القيمة المضافةو  المصنعاتقطاع 

% في إجمالي أحجام المبيعات 3، سجلت "كوكي" زيادة طفيفة بنسبة 2025مع استقرار إنفاق المستهلكين عند مستويات النصف الأول من عام 
% على أساس سنوي، بينما استقرت مبيعات المنتجات ذات 2. وارتفعت مبيعات الدجاج المصنع بنسبة 2026خلال النصف الأول من عام 
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% مقارنة بالربع الأول 8وبنسبة  2025% مقارنة بالربع الثاني من عام 11على أساس ربع سنوي، ارتفعت الأحجام بنسبة القيمة المضافة. و 
 .، مما يشير إلى تعافٍ تدريجي في الطلب2026من عام 

الماضي، حيث حد الطلب مقارنة بنفس الفترة من العام  2026أبقَت "كوكي" على متوسط أسعار البيع دون تغيير في النصف الأول من عام 
الاستهلاكي المستقر والضغوط التنافسية من القدرة على التسعير. وعلى الرغم من ذلك، ساعدت إدارة التكاليف المنضبطة في الحفاظ على 

 .2025% في النصف الأول من عام 12%، بانخفاض طفيف عن 10هامش أرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك صحي بلغ 
 

 الأداء المالي
مليون جنيه مصري، مسجلةً زيادة طفيفة  8,008إيرادات إجمالية بلغت  2026حققَت شركة القاهرة للدواجن خلال النصف الأول من عام 

. وقد دعم هذا النمو في الإيرادات ارتفاع أحجام الدواجن وارتفاع أسعار الأعلاف. 2025% مقارنة بالنصف الأول من عام 1.6بنسبة 
ا "كوكي" فقد تمكنت من زيادة الأحجام بشكل طفيف مع بقاء الأسعار دون تغيير. وعلى أساس ربع سنوي، بلغت إيرادات الربع الثاني أم

وزيادة طفيفة بنسبة  2025% مقارنة بالربع الثاني من عام 9.1مليون جنيه مصري، محققةً تحسناً بنسبة  4,012حوالي  2026من عام 
 .2026نوي مقارنة بالربع الأول من عام % على أساس ربع س0.4

 

% على أساس 18.1بنسبة  2026ظلت ضغوط التكلفة واضحة طوال الفترة. حيث ارتفعت تكلفة البضاعة المباعة للنصف الأول من عام 
تكلفة البضاعة ، قفزت 2026مليون جنيه مصري، مدفوعة بارتفاع تكاليف المدخلات. وفي الربع الثاني من عام  6,099سنوي لتصل إلى 

مليون جنيه مصري، متجاوزة نمو  3,159% على أساس ربع سنوي لتصل إلى 7.4% على أساس سنوي وبنسبة 23.6المباعة بنسبة 
% على أساس سنوي ليصل 29.8بنسبة  2026الإيرادات في كلتا المقارنتين. ونتيجة لذلك، انخفض إجمالي الربح للنصف الأول من عام 

%. وفي الربع الثاني من 23.8نقطة مئوية ليصل إلى  10.7نيه مصري، مع انكماش هامش إجمالي الربح بمقدار مليون ج 1,909إلى 
 9.3مليون جنيه مصري، وضاق الهامش بمقدار  853% على أساس سنوي ليصل إلى 24.0، انخفض إجمالي الربح بنسبة 2026عام 

%، 19.2، انخفض إجمالي الربح بنسبة 2026مع الربع الأول من عام  %؛ وبالمقارنة21.3نقطة مئوية على أساس سنوي ليصل إلى 
 .نقطة مئوية على أساس ربع سنوي  5.1مع تآكل هامشي بمقدار 

 

مليون جنيه مصري، بزيادة قدرها  449حوالي  2026للنصف الأول من عام  (SG&A) بلغ إجمالي مصروفات البيع والتوزيع والإدارة
. ويعزى هذا الارتفاع إلى 2025% في النصف الأول من عام 4.6% من الإيرادات، مقابل 5.6ل % على أساس سنوي، وتمث24.5

مليون  222، بلغت مصروفات البيع والتوزيع والإدارة 2026زيادة تكاليف العمالة والتوزيع والرسوم الاستشارية. وفي الربع الثاني من عام 
% على أساس ربع سنوي، مع نسبة تكلفة إلى الإيرادات 2.0ن بتحسن قدره % على أساس سنوي لك23.3جنيه مصري، بارتفاع قدره 

 .%5.5بلغت 
 

مليون جنيه مصري، بانخفاض  1,102حوالي  2026بلغت الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك للنصف الأول من عام 
، 2026%. وفي الربع الثاني من عام 13.8ليصل إلى نقطة مئوية  11% على أساس سنوي، مع انضغاط الهامش بمقدار 43.7قدره 

% على أساس سنوي 33.2مليون جنيه مصري، مسجلةً انخفاضاً بنسبة  495بلغت الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك 
نقطة مئوية  7.8مقدار % (انخفاض ب12.3، مع استقرار الهوامش عند 2026% مقارنة بالربع الأول من عام 18.4وانخفاضاً بنسبة 

 .نقطة مئوية على أساس ربع سنوي) 2.8على أساس سنوي و 
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، بتحسن 2026مليون جنيه مصري في النصف الأول من عام  413على صعيد التمويل، واصل صافي إيرادات الفوائد تعزيزه، حيث بلغ 
من الاقتراض الخارجي وتحسين استخدام السيولة النقدية  % على أساس سنوي. ويعكس ذلك الاستراتيجية المدروسة للشركة للحد28.6قدره 

مليون جنيه مصري، بارتفاع قدره  200، بلغ صافي إيرادات الفوائد 2026في ظل ارتفاع أسعار الفائدة. وبالنسبة للربع الثاني من عام 
 .2026% مقارنة بالربع الأول من عام 5.6% على أساس سنوي لكن بانخفاض طفيف قدره 17.7

 

لى الرغم من الضغوط على الإيرادات، حققت شركة القاهرة للدواجن أداءً قوياً على مستوى صافي الربح. حيث بلغ صافي الربح للنصف ع
% 16.1% على أساس سنوي، مع هامش صافي ربح بلغ 23.3مليون جنيه مصري، بانخفاض قدره  1,288حوالي  2026الأول من عام 
بلغ  2026). والأكثر بروزاً، أن صافي الربح في الربع الثاني من عام 2025النصف الأول من عام  نقطة مئوية عن 5.2(أقل بمقدار 

)% وعلامة بارزة بتحسن -1.5(بانخفاض طفيف  2025مليون جنيه مصري، مسجلًا استقراراً نسبياً مقارنة بالربع الثاني من عام  663
%، متراجعاً 16.5حوالي  2026. وبلغ هامش صافي الربح للربع الثاني من عام 2026% مقارنة بالربع الأول من عام 6.1متتالي بنسبة 

وهو مؤشر واضح على التعافي  -نقطة مئوية مقارنة بالربع السابق  0.9نقطة مئوية فقط على أساس سنوي لكنه توسع بمقدار  1.8بمقدار 
 .ح الإجماليالمتتالي في ربحية النتيجة النهائية، حتى مع استمرار ضغوط هامش الرب

 
 المستقبلية رؤيةال

تها. على الرغم من ظروف السوق الصعبة وتراجع إنفاق المستهلكين، دعم نموذج القيمة المتكاملة لشركة القاهرة للدواجن ربحيتها القوية ومرون
، ولكننا نتوقع تعافياً يبدأ في 2026وبالنظر إلى المستقبل، نتوقع استمرار تقلبات الأسعار على المدى القريب خلال الربع الثالث من عام 

. ومن المرجح أن يأتي هذا الانتعاش نتيجة تراجع المعروض، حيث يتردد المربون بالفعل في تربية الدواجن بسبب 2026الربع الرابع من عام 
 .انخفاض أسعار البيع مقارنة بتكاليف المدخلات

ي المتكامل، التزامها بتعزيز موقعها الاستراتيجي ورفع كفاءتها التشغيلية. ويضمن تواصل شركة القاهرة للدواجن، من خلال نموذجها التشغيل
  .هذا النهج استدامة الهوامش والاستقرار المالي على المدى الطويل في بيئة سوقية ديناميكية وتنافسية
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 البيانات المالية

 قائمة الدخل
النصف 
 الاول
2026 

النصف 
الاول 
2025 

أساس 
 سنوي 

الربع  
 الثاني

من عام 
2026 

 
الربع 
 الثاني

من عام 
2025 

أساس 
ربع 
 سنوي 

 %9.1 3,677,325 4,011,832 %1.6 7,882,743 8,007,674 الإيرادات

 %23.6 2,554,650- 3,158,736- %18.1 5,162,273- 6,099,125- تكلفة البضاعة المباعة

 %24.0- 1,122,675 853,096 %29.8- 2,720,470 1,908,549 إجمالي الربح

 %9.3- %30.5 %21.3 %10.7- %34.5 %23.8 هامش الربح الإجمالي

 %32.3- 131,404- 88,931- %10.7- 205,956- 183,941- مصروفات عامة وإدارية

 %173.5 48,694- 133,194- %71.5 154,405- 264,765- المبيعات والتوزيع

 %2.0- 95,216 93,335 %6.1- 174,956 164,300 إيرادات تشغيلية أخرى 

الأرباح قبل الفائدة والضرائب 
 %33.2- 740,926 495,223 %43.7- 1,957,284 1,102,145 والإهلاك واستهلاك الدين*

الأرباح قبل الفائدة  هامش
والضرائب والإهلاك واستهلاك 

 %7.8- %20.1 %12.3 %11.1- %24.8 %13.8 الدين

 %18.6 296,265- 351,383- %22.6 555,812- 681,310- الإهلاك

 %49.7- 741,527 372,924 %52.4- 1,979,254 942,833 الربح التشغيلي

 %10.9- %20.2 %9.3 %13.3- %25.1 %11.8 هامش الربح التشغيلي

 %17.7 170,148 200,335 %28.6 320,950 412,600 صافي مصروف الفوائد

 - 0 0 - 0 0 العملةمكاسب/خسائر فروق 

 %268.6 4,799- 17,689- %316- 6,508- 14,030 إيرادات/مصروفات أخرى 

 %350.1- 26,394- 66,001 %145- 83,707- 37,264 الربح قبل الضريبة

 %29.4- 880,482 621,570 %36.3- 2,209,988 1,406,727 هامش الربح قبل الضريبة

 %8.5- %23.9 %15.5 %10.5- %28.0 %17.6 نسبة الربح قبل الضريبه

 %921.7- 16,428- 134,982 %466- 35,558- 130,175 الضريبة المؤجلة

 %51.0- 191,368- 93,787- %49.6- 494,492- 249,218- ضريبة الدخل

 %1.5- 672,687 662,765 %23.3- 1,679,939 1,287,684 صافي الربح بعد الضرائب

 %1.8- %18.3 %16.5 %5.2- %21.3 %16.1 هامش صافي الربح

 *الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك المعدلة
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 جنيه مصري) 000)مؤشرات الأداء الرئيسية المالية 

 

 المقر الرئيسي 
 شارع مراد، الجيزة ه32

 42مصر. ص.ب. 
 

 علاقات المستثمرين
 هيثم الشعراوي 

 مدير علاقات المستثمرين
 

 +20235717753هاتف: 
 
 
 
 
 
 
 

 معلومات المساهمين
 POUL.CAرويترز: 
 POUL.EYبلومبرج: 

 عدد الأسهم المصدرة:
479,001,600  

 عن شركة القاهرة للدواجن
شركة القاهرة للدواجن الشركة الرائدة في المنطقة في مجال صناعة الدواجن  تعتبر

المتكاملة رأسيًا، حيث يعتمد نموذج أعمالها على التحكم المتخصص في سلسلة التوريد 
وعمليات الإنتاج التي تغطي جميع مراحل دورة الإنتاج، بما في ذلك الجدات، والأمهات، 

بفضل العلامات و ة، والمنتجات ذات القيمة المضافة. والمفاقس، والتسمين، والمعالج
في  هي الرائدةتعتبر شركة القاهرة للدواجن التجارية البارزة مثل كوكي وكوكي جولد، 

سوق التجزئة والأغذية ذات القيمة المضافة في مصر، حيث تقدم مجموعة واسعة من 
لاء الأفراد والمؤسسات على المنتجات المبردة والمجمدة والمطورة، لتلبية احتياجات العم

 حد سواء.
 على:لمزيد من المعلومات برجاء التواصل 

haitham.shaarawy@cpg.com.eg  
 

 إخلاء المسؤولية والتطلعات المستقبلية
ولا تشكل هذه الوثيقة عرضًا  أعدت شركة القاهرة للدواجن هذه الوثيقة وهي مخصص لأغراض النقاش فقط.

أو توصيةً للدخول في أي معاملة من قبل شركة القاهرة للدواجن أو مساهميها أو الشركات التابعة لها أو 
مسؤوليها أو مديريها أو مستشاريها. في حال قررت الدخول في أي معاملة، فإنك تتحمل المسؤولية الكاملة 

قرار استثماري، يجب الاعتماد فقط على الوثائق النهائية  بناءً على حكمك الشخصي. وعند اتخاذ أي
المتعلقة بالمعاملة، وليس على هذا العرض التقديمي. كما أن شركة القاهرة للدواجن وشركاتها التابعة لا 
تتحمل أي مسؤولية عن أي معلومات واردة في هذه الوثيقة أو أي إغفال لأي معلومة، ولا تتحمل أي 

رار أو خسائر مباشرة أو غير مباشرة أو تبعية أو أي خسائر أخرى قد يتكبدها مسؤولية عن أي أض
  المستلمون أو أي طرف آخر نتيجة الاعتماد على هذه الوثيقة أو دقتها.
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